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افقهای گزارشگری مالیافقهای گزارشگری مالی

 بخش دوم بخش دوم
دیدگاه‌های سرمایه‌گذاران و 

عدم‌قطعیت اندازه‌گیری
مرتضی اسدی 	

غلامرضا زارعی 	
مینا فرنود احمدی 	
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مقدمه
افقهای  گزارشهای  از مجموعه  گزارش  دومین  گزارش حاضر 
برای  فرصتها  شناسایی  بر  که  است،  مالی  گزارشگری 
از  و  است  شده  متمرکز  مالی  گزارشگری  دامنه  روشن‌شدن 
برای  مالی  گزارشهای  مربوط‌بودن  مورد  در  جاری  مباحث 
شامل  و  گرفته  سرچشمه  فعلی،  به‌شکل  عمومی  مقاصد 
که  است  این سوال  به  پاسخ  و  درونی  نظیر محتوای  مواردی 
درحال‌تحول  اطلاعاتی  نیازهای  می‌توانند  گزارشها  این  آیا 
سرمایه‌گذاران را در محیط پیچیده کسب‌وکار تامین کنند یا خیر 

)داورن و همکاران 2022(.
گزارشــگری مالــی چگونه می‌توانــد نیازهــای اطلاعاتی 
درحال‌تغییــر ســرمایه‌گذاران را تامین کند، بــا توجه به این‌که 
نیازهای استفاده‌کنندگان از گزارشهای مالی در دنیای کسب‌وکار 
به‌شدت دستخوش تحول است، گزارش حاضر راهنمایی برای 
کمک به‌نحوه گزارشــگری مالی با مقاصد عمومی و آینده‌نگر 
ارائه کرده اســت و در واقــع به تبیین این موضــوع می‌پردازد 
که چگونه گزارشــگری مالی در عصر حاضر می‌تواند نیازهای 

اطلاعاتی سرمایه‌گذاران را تامین نماید. 
بنابراین، هدف این مطالعه به‌الزام توسعه دامنه گزارشگری 
مالی نیســت؛ بلکه کمک بــه تعیین مجدد جایــگاه عملکرد 
گزارشگری مالی است. می‌خواهیم اطمینان خاطر کسب کنیم 
که همچنان گزارشــگری مالی ابزار ارتباطی موثری اســت که 
آنچه را که لازم باشــد در مورد عملکــرد یک واحد تجاری در 

اختیار استفاده‌کنندگان قرار می‌دهد. 
براســاس اولین گزارش این مجموعه )گزارش قسمت اول( 
که بر دیدگاه‌های تهیه‌کنندگان تمرکز داشت، در این گزارش به 
بررسی دیدگاه‌های سرمایه‌گذاران می‌پردازیم. در این گزارش 
مــا به‌طور خاص نقــش عدم‌قطعیت اندازه‌گیــری را در تعیین 
آنچه که مســتلزم شــناخت و اندازه‌گیــری در صورتهای مالی 
با مقاصد عمومی توســط تهیه‌کننده اســت، بررسی می‌کنیم. 
مطابق هرم گزارشــگری مالی که در قســمت اول معرفی شد 
)داورن و همــکاران 2022(، شــناخت و اندازه‌گیــری را حــد 
اعلای گزارشــگری مالی می‌دانیم و همانطــور که در گزارش 
قبلی به آن اشاره شــد، در این مطالعه نیز تصدیق می‌کنیم که 
اندازه‌گیری نشان‌دهنده چالشهایی برای شناخت  عدم‌قطعیت 

کامل و اندازه‌گیری صحیح است.
باید توجه داشت که عدم‌قطعیت اندازه‌گیری، به‌الزام چالشی 
نیســت که سیاســت‌گذاران با ارائه رهنمودها و استانداردهای 
صریــح و شــفاف در مــورد روشــهای اندازه‌گیــری بتواننــد 
راهکارهایی ارائه کنند، بلکه لازم اســت در مورد مســایلی که 
دامنــه و منابع این عدم‌قطعیت اندازه‌گیــری را ایجاد می‌کنند، 
شــفافیت بیشــتری وجود داشته باشــد؛ برای مثال، از طریق 
افشــاهای مربوط در یادداشــتهای توضیحی می‌توان این کار 
را انجــام داد. در این حالت، اســتفاده‌کنندگان صورتهای مالی 
می‌تواننــد میزان عدم‌قطعیــت اندازه‌گیری هر یــک از اقلام 
گزارش‌شــده را ارزیابی کرده و آن را در مدلهای تصمیم‌گیری 
خود به‌کار گیرند. گزارشگری برای اتخاذ تصمیمهای سودمند 
و تفسیر گزارشهای مالی همواره نیازمند قضاوت حرفه‌ای است 

)داورن و همکاران 2022(.
در نتیجه، در این گزارش به بررسی دیدگاه‌های سرمایه‌گذاران 
در مورد نقاط قوت و چالشــهای گزارشــگری در مورد اقلامی 
می‌پردازیــم که در محدوده گزارشــگری مالی قــرار دارند، اما 
اغلب به‌دلایل مختلفی ازجملــه نگرانی در مورد عدم‌قطعیت 
اندازه‌گیری در حال‌حاضر طبق استانداردهای گزارشگری مالی 
بین‌المللی (IFRS) در گزارشــهای مالی شناسایی نمی‌شوند. 
مطالعه حاضر مبتنی‌بر پژوهشــهای انجام‌شــده توسط داورن 
و همکاران در ســالهای اخیر اســت )2018a و 2019b( که بر 
ســودمندی تصمیمها در گزارشگری مالی با مقاصد عمومی در 
شرکتهای استرالیایی تمرکز دارد. مطالعات قبلی نشان می‌دهد 
که به‌رغم انتقاد به گزارشــگری مالی، ســودمندی گزارشگری 

مالی در تصمیم‌گیریها به قوت خود باقی است.
پیرو موضوعهای مطرح‌شــده در گزارش قســمت اول، در 
این قســمت بر گزارشــگری داراییهای نامشــهود و مســایل 
پایداری تمرکز می‌کنیم که این دو موضوع جزو مواردی اســت 
کــه دارای عدم‌قطعیت بیشــتری در اندازه‌گیری می‌باشــند. 
هدف ما درک چالشــهای پیشبرد هرم گزارشــگری به‌منظور 
شــناخت و اندازه‌گیری در شــرایط عدم‌اطمینان است. به‌ویژه 
از دیدگاه ســرمایه‌گذاران به این سوال می‌پردازیم که: فرصتها 
و چالشــهای توســعه شــناخت و اندازه‌گیری در مــواردی که 
اســتانداردهای فعلی عدم‌قطعیت اندازه‌گیری را به‌عنوان یک 
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مشکل درنظر می‌گیرند، کدامند؟

هرم گزارشگری مالی: مرور کلی
درگزارش قسمت اول هرم گزارشگری مالی به‌عنوان چارچوبی 
برای شناسایی کیفیت فزاینده اطلاعات گزارش‌شده، معرفی 
اندازه‌گیری  افشای داوطلبانه به سمت شناخت و  از  گردید که 
حرکت  مالی  گزارشگری  بین‌المللی  استانداردهای  با  مطابق 
شناخت  طلایی«  »استاندارد  نشان‌دهنده  هرم  راس  می‌کند. 
پیشین  مطالعات  یافته‌های  مبتنی‌بر  که  است،  اندازه‌گیری  و 
عنوان می‌کند که شناخت و اندازه‌گیری منجر به ارائه داده‌های 
این   .)2019b همکاران،  و  )داورن  می‌شود  باکیفیت  اساسی 
نتیجه ممکن است باعث افزایش توجه مدیریت و حسابرسان 

به اقلامی شود که نیازمند گزارش و بررسی بیشتری است.
اســتدلال ما این اســت کــه پایین‌آمــدن از راس هرم، تا 
حدودی به‌دلیل چالشــهای ناشــی از عدم‌قطعیت اندازه‌گیری 
اســت. عدم‌رعایت معیارهای شــناخت در صورتهای مالی با 
مقاصد عمومی، به‌دلیل عدم‌قطعیت در اندازه‌گیری پدیده‌های 

زیربنایی، یا نسبت‌دادن ارزش پولی به این پدیده‌ها، به‌احتمال 
منجر به افشــا در یادداشتهای همراه صورتهای مالی با مقاصد 

عمومی می‌شود.
صورت  در  شد،  بحث  اول  قسمت  گزارش  در  که  همانطور 
قلم  یک  از  قابل‌اتکاتر  شرایط،گزارش  سایر  ثابت‌بودن 
شد.  خواهد  قلم  آن  از  پرمحتوا  و  مفید  گزارشی  به  منجر 
راس  به  قلم  با یک  مرتبط  گزارش  دیگر، هر چه  به‌عبارت 
هرم نزدیک می‌شود، گزارش حاصل قابلیت اتکای بیشتری 
داشته و پرمحتواتر خواهد بود. با این حال، حرکت به سمت 
بنابراین،  و  شده  دامنه  در  محدودیت  موجب  هرم  بالای 
محتوای  است  ممکن  که  می‌کند  ایجاد  را  متقابلی  نیروی 
بین  تنشی  امر  این  دهد.  کاهش  را  مالی  گزارشگری  کلی 
تمایل برای گزارشگری اقلام به سمت راس هرم ایجاد می 
افزایش  موجب  گزارشگری  نحوه  این  سو  یک  از  زیرا  کند؛ 
دیگر  از سویی  ولی  گزارشها می‌شود  محتوای  و  سودمندی 
و  سودمندی  کاهش  موجب  مربوط،  اقلام  حذف  به‌دلیل 
حوزه  در  بنابراین  می‌شود.  مالی  گزارشگری  کلی  محتوای 

شناخت و 
اندازه‌گیری صورتهای مالی

افشای اجباری صورتهای مالی و 
یادداشتهای همراه

افشای اختیاری صورتهای مالی و یادداشتهای همراه

افشای اجباری یا اختیاری در سایرگزارشهای مورد نیاز

گزارشگری اختیاری سازگار با چارچوب تدوین‌شده
IR، GRI،TCFD :برای مثال

افشاهای اختیاری از طریق سایر روشها

شکل 1. هرم گزارشگری مالی

قررات
ش م

فزای
ا

)برگرفته از مطالعه داورن و همکاران، 2022(

افزایش قابلیت اتکا 
کاهش دامنه

اطمینان معقول

اطمینان محدود 	
اطمینان کم یا عدم‌اطمینان 	
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گزارشگری داراییهای نامشهود و گزارشگری پایداری، هدف 
این گزارش بررسی پتانسیل لازم برای گزارش اقلامی است 
که دارای عدم‌قطعیت بالایی در اندازه‌گیری، به سمت راس 

هرم گزارشگری مالی می‌باشند.

روش تحقیق و داده‌ها
نیمه  مصاحبه‌های  تحقیق،  کلیدی  سوال  بررسی  برای 
ساختاریافته‌ای با سرمایه‌گذاران مختلف انجام دادیم. سوالات 
درک  خصوص  در  را  موضوعها  از  گسترده‌ای  طیف  مصاحبه 
در  حسابرسی‌شده  عمومی  مقاصد  با  مالی  صورتهای  نقش 
قابلیت  نظیر  مسایلی  طریق  از  سرمایه‌گذاران  تصمیمهای 
حوزه  در  عدم‌قطعیت،  اندازه‌گیری  و  بخشی  آگاهی  اتکا، 
می‌گیرد.  دربر  را  پایداری  وگزارشگری  نامشهود  داراییهای 
با موقعیتها / سوابق  مصاحبه شوندگان شامل سرمایه‌گذارانی 

زیر می‌باشند:
• سرمایه‌گذاران خرد حرفه‌ای، 

• مدیران سرمایه‌گذاری در بخش خصوصی،
• کارگذاریهای مدیریت سرمایه‌گذاری،
• صندوقهای بزرگ مدیریت دارایی، و

• معامله‌گران الگوریتمی یا کمّی با افق زمانی کوتاه‌مدت. 
 ،  Zoom از طریق  اول سال 2023  نیمه  تمام مصاحبه‌ها در 
ضبط و به‌صورت حرفه‌ای رونویسی شد. از طریق مصاحبه‌ها 
و  کدگذاری  برای  صفحه(   79( کلمه   40.000 از  بیش 

تجزیه‌وتحلیل ایجاد شد. 
به‌طور عمدی، انتخاب سرمایه‌گذاران برای مصاحبه متنوع، 
شــامل ســرمایه‌گذاران خرد و ســرمایه‌گذاران حرفه‌ای انجام 
گردید. اگرچه اصطلاح”سرمایه‌گذار” به‌طور کلی اغلب هنگام 
ارجاع به اســتفاده‌کنندگان صورتهای مالــی و اطلاعات مالی 
اســتفاده می‌شود، ویژگیها و نیازهای اطلاعاتی سرمایه‌گذاران 
خــرد و حرفه‌ای از نظر هدف و افقهای زمانی ســرمایه‌گذاری 
متفــاوت اســت– یعنی “یــک قالــب و چارچوب بــرای تمام 
سرمایه‌گذاران مناسب نیســت”)چنهال و جوچاو، 1977(. به 
عنوان بخشــی از گزارش فعلی، این تفاوتها برجســته‌ شده و 

بخشی از روایتها، دیدگاه سرمایه‌گذاران را تشکیل می‌دهند.

در بخشهای بعدی، تحلیل خود را مبتنی‌بر دو حوزه موضوعی 
کلیدی سازماندهی می‌کنیم؛ )1( 

گزارشگری مالی مرتبط با پایداری )و به‌ویژه ریسک مرتبط 
با شــرایط اقلیمی و آب‌وهوا(؛ و )2( داراییهای نامشــهود. دو 
دلیــل اصلی بــرای تمرکز بر این حوزه‌ها وجــود دارد؛ )1( هر 
کدام از این حوزه‌ها در حال حاضر در دستور کار تدوین‌کنندگان 
اســتانداردها، هم در سطح ملی و هم در سطح بین‌المللی قرار 
دارنــد؛ و )2( هــر دو موضوع فوق چالشــهایی برای مرزهای 
گزارشــگری مالی، همانطور که بیان شده است، ایجاد کرده‌اند 
)بارث، 2022(، که این چالشــها از عدم‌قطعیــت اندازه‌گیری 

ذاتی آن‌ها ناشی می‌شود.
همچنین به‌هم پیوســتگی موضوعهای فوق به‌علاوه اشاره 
صریح محققان، فعالان و تدوین‌کنندگان اســتاندارد، ازجمله 
گروه مشــاوره مالی اروپا (EFRAG) به این موضوع که لازم 
است مرزهای بین گزارشــگری مالی و گزارشگری پایداری و 
 ،EFRAG( ارتباط متقابل این دو بعد، مــورد توجه قرار گیرد

.)2023
برای  مختلف  دیدگاه‌های  قالب  در  را  خود  یافته‌های  ما 
اطلاع‌رسانی رهنمودهای خط‌مشی آتی برای ارائه گزارشهایی 
بالقوه  به‌طور  و  می‌گیرد  دربر  را  موضوعی  حوزه‌های  این  که 
هرم  راس  سمت  به‌  را  عدم‌قطعیت  بیشتر  اندازه‌گیری  امکان 

فراهم می‌کند، با هم ادغام می‌کنیم.

دیدگاه‌های سرمایه‌گذاران: داراییهای نامشهود
در  سرمایه‌گذاران  دیدگاه  بررسی  مصاحبه‌ها  از  اصلی  هدف 
دیدگاه‌ها  جستجوی  شامل  که  بود،  اندازه‌گیری  و  شناخت 
دیدگاه  از  موارد،  سایر  یا  مفهومی  موضوعهای  مورد  در 
اندازه‌گیری  و  شناخت  مورد  در  بحث  و  مصاحبه‌شوندگان، 
داراییهای نامشهود بود. به‌طور کلی، سرمایه‌گذاران دیدگاه‌های 
مختلفی را در مورد این موضوع و مطلوبیت ارائه اطلاعات در 

مورد داراییهای نامشهود به سرمایه‌گذاران، ارائه کرده‌اند.
بحث محوری در مورد نحوه ارائه اطلاعات به سرمایه‌گذاران 
در مــورد داراییهای نامشــهود این اســت که بهتر اســت ارائه 
اطلاعات در قالب شــناخت و اندازه‌گیری یا افشای اطلاعات 
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در یادداشــتهای همــراه صورتهای مالی باشــد. این موضوع 
به‌ویــژه در مــورد داراییهای نامشــهودی کــه در داخل واحد 
تجاری ایجاد شده‌اند، صادق است که )جز استثناهای محدود، 
مانند هزینه‌های توســعه( به‌طور کلی در ترازنامه واحد تجاری 
شناســایی نمی‌شــوند؛ زیرا هزینه آن‌ها به‌طــور قابل‌اتکایی 
قابل‌اندازه‌گیری نبوده و حاصل معامله و مبادله‌ای نمی‌باشند. 
به‌طور خاص، بند 51 استاندارد 138 داراییهای نامشهود هیئت 
 1)AASB 138( تدوین اســتانداردهای حسابداری اســترالیا

عنوان می‌کند که:
گاهی اوقات ارزیابی این که آیا دارایی نامشهود ایجادشده در 
بسیار  زیر  به‌دلایل  است،  شناخت  شرایط  حایز  تجاری  واحد 

دشوار است:
دارایی  یک  ایجاد  زمان  و  وجود  تعیین  دشواری  )الف( 
قابل‌شناسایی که منافع اقتصادی آتی مورد انتظار ایجاد خواهد 

کرد؛ و
قابل‌اتکا.  به‌طور  دارایی  تمام‌شده  بهای  تعیین  )ب( دشواری 
در برخی موارد، نمی‌توان مخارج ایجاد یک دارایی نامشهود 
در داخل واحد تجاری را از مخارج نگهداری یا ارتقای سرقفلی 
عملیات  اداره  مخارج  یا  تجاری  واحد  داخل  در  ایجادشده 

روزمره واحد تجاری، متمایز کرد. 
مفهومی  چارچوب  که  است  ضروری  نکته  این  ذکر 
و  پرداخته  عدم‌قطعیت  اندازه‌گیری  به  مالی  گزارشگری 

اذعان می‌دارد که:
تهیه  در  ضروری  بخشی  معقول،  براوردهای  از  استفاده 
اطلاعات مالی است و این‌گونه براوردها سودمندی اطلاعات را 
کاهش نمی‌دهد؛ به‌شرطی که براوردها به‌صورت واضح و دقیق 
اندازه‌گیری  عدم‌قطعیت  از  بالایی  سطح  حتی  شوند.  انجام 
به‌الزام مانع چنین براوردی از ارائه اطلاعات سودمند نمی‌شود 
)بند 5.19(2. با وجود این، به‌منظور رویارویی با عدم‌قطعیتی 
استانداردهایی  است،  شده  بیان  مفهومی  چارچوب  در  که 
مانند AASB138 3 در رابطه با شناسایی داراییهای نامشهود 
ایجادشده در داخل واحد تجاری و نیز رویه‌های افشا، به‌دلیل 
شناسایی‌نشده،  نامشهود  داراییهای  داوطلبانه  عدم‌افشای 
)داورن  نکرده‌اند  را ذکر  به‌صراحت مواردی  و  به‌طور‌ مستقیم 

و همکاران 2021(.

چالشهای شناخت و اندازه‌گیری گسترده‌تر 
داراییهای نامشهود

و  شناخت  با  مرتبط  چالش  چندین  مصاحبه  داده‌های 
فعلی  الزامهای  از  فراتر  را  نامشهود  داراییهای  اندازه‌گیری 
ارائه می‌کند )به‌عنوان مثال، داراییهای نامشهود تحصیل‌شده 
توسعه‌یافته  نامشهود  داراییهای  برخی  و  برون‌سازمانی 

درون‌سازمانی(.
این چالشها را می‌توان به‌شرح زیر مشخص کرد:

داراییهای  گسترده‌تر  ارزیابی  به  مربوط  چالش  اولین  )الف( 
نامشهود فراتر از صورتهای مالی است:

ارقام مربوط به داراییهای نامشهود در صورتهای  … اعداد و 
کسب‌وکار  یک  چشم‌اندازهای  بخواهید  واقعا  اگر   … مالی 
مالی  وضعیت  صورت  عمل  در   ]1[ کنید،  درک  را  قدیمی 
)ترازنامه( را نگاه نمی‌کنید و شما به ارزیابی گسترده‌تری نیاز 
دارید، و لازم است تا با رقبا و شرکت گفتگو کنید و در نهایت به 

یک براورد نسبی دست یابید )سرمایه‌گذار 1(.
)ب( چالشهای ایجادشده با توجه به ماهیت واحد تجاری:

دارند  وجود  اندکی  کسب‌وکارهای  سرمایه‌گذاران  ما  برای 
اتخاذ  موجب  آن‌ها  نامشهود  داراییهای  دفتری  ارزش  که 

تصمیمهای سرمایه‌گذاری متفاوتی می‌شود )سرمایه‌گذار 3(.
)ج( ماهیت اندازه‌گیری به‌جای شناخت و اندازه‌گیری، می‌تواند 

به افشا کمک کند:
. . . وقتی برای این چیزها ارزش قایل هستید، این ... یک 
بنابراین،  است.  کیفی  ادراک  یک  بلکه  نیست  کمی  مهارت 
من علاقه‌مند به یادداشتهای همراه در مورد این نوع داراییها 
)ترازنامه(  مالی  وضعیت  صورت  در  به‌احتمال  که  هستم. 

اشاره‌ای با آن‌ها نشده است؛ هر چند . . . )سرمایه‌گذار 4(.
)د( هزینه‌های اختصاصی گزارش اطلاعات حساس تجاری:

سرمایه‌گذاری  به  تشویق  را  سرمایه‌گذاران  می‌خواهند  آن‌ها 
و  فرصتها  به  مربوط  دقیق  جزییات  خواهند  نمی  اما  کنند، 
ممکن  دهند.  قرار  سرمایه‌گذاران  اختیار  در  را  کسب‌وکارشان 
یا  و  افشا‌نشده،  و  پنهان  کسب‌وکارها، حق‌امتیازی  این  است 

کارهای درحال‌انجام دیگری داشته باشند.
که  این  با  باشد؛  قبیل  این  از  یا چیزهایی  و  دارو  ممکن است 
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من در مورد این کسب‌وکارها چیز زیادی نمی‌دانم ولی فرض 
من این است زمانی که کسب‌وکارها اقدام به تولید محصولات 
 .  .  . ندارند  افشا  به  تمایل  می‌کنند،  جدیدی  خدمات  و 

)سرمایه‌گذار 9(.

استدلالها و دیدگاه‌هایی برای گزارشگری
اندازه‌گیری  و  شناخت  با  مرتبط  چالشهای  این  از  بسیاری 
گسترده‌تر داراییهای نامشهود را همانطور که در زیر نشان داده 

شده است، می‌توان به سهولت رد کرد:
است.  اطلاعاتی  منابع  سایر  مکمل  مالی  صورتهای  الف( 
نقطه  نامشهود،  داراییهای  گسترده‌تر  واندازه‌گیری  شناخت 
فراهم  سرمایه‌گذاران  نسبی  براوردهای  برای  مقایسه‌ای 
نامشهود  داراییهای  دقیقتر  ارزیابی  موجب  هم  که  می‌اورد، 
اتکای  قابلیت  ارزیابی  موجب  هم  و  تاییدی(،  نقش  )یعنی 

گزارشگری مدیریت )برای مثال، نقش اعتباری( می‌شود:
لازم است اطمینان داده شود که چه میزان ارزش و اعتبار برای 

صورتهای مالی قایل هستید )سرمایه‌گذار 2(.

دیدگاه
نیاز به نقش مکمل و دوگانه شناخت و اندازه‌گیریهای گسترده‌تر 
به‌عنوان تایید و بررسی قابلیت اتکای ارزشگذاریها وجود دارد.
برای  نامشهود  داراییهای  مربوط‌بودن  در  تفاوت  )ب( 
و  عدم‌شناخت  بر  دلیلی  مختلف،  تجاری  واحدهای 
اندازه‌گیری گسترده‌تر آن‌ها نیست، بلکه دلیلی بر لزوم وجود 
از  یکی  که  همانطور  است.  مناسب  دامنه  با  استاندارد  یک 

سرمایه‌گذاران اشاره کرد:
را  پیشرفتهای کسب‌وکار  از  برخی  بالقوه  به‌طور  من می‌توانم 
تصور کنم که در قالب تحقیق و توسعه ممکن است گزارش 
شود یا در مورد شرکتهای داروسازی ممکن است موردی در 
مرحله تحقیق و مطالعه آن‌ها تاثیرگذار باشد و مواردی نظیر 
آن . . . که احتمال دارد این موارد بر وضعیت مالی موسسات 
تاثیر عمده‌ای داشته باشد …، ممکن است برخی از نامهای 
تجاری نیز وجود داشته باشد، که می‌تواند در آنجا بیان شود. 
نامشهود می‌شود  داراییهای  از  بیشتر وقتی صحبت  ولی من 
با صنایع  به موارد مرتبط  تا  نام تجاری می‌اندیشم  برند و  به 

از  مشهودتر  بسیار  برند  نتایج  می‌کنم  فکر  من  داروسازی. 
معیارهای مالی است که اغلب توسط موسسات ارائه می‌شوند 
و به هرحال مردم ارزش بیشتری برای آن‌ها قایل می‌شوند 

)سرمایه‌گذار 3(.

دیدگاه
یک عامل تعیین‌کننده در مبحث شناخت و اندازه‌گیری، میزان 
ارزشگذاری سرمایه‌گذاران برای مواردی )اقلامی( است که در 
حال‌حاضر شناسایی نشده‌اند - چه از طریق براوردهای نسبی 

یا معیارهای مالی مشهود موجود.
سوال اصلی، عدم‌تقارن اطلاعات است: این که مدیریت واحد 
تجاری تا چه حدی به اطلاعات منحصر به فرد دسترسی دارد 
که این اطلاعات برای ارزشگذاری اقلام مهم می‌تواند اهمیت 

داشته باشد.
موجب  که  اندازه‌گیری  و  ماهوی  چالشهای  به  توجه  با  )ج( 
شناخت  به‌جای  و  شده  گزارشگری‌  هرم  در  تغییرهایی  ایجاد 
سرمایه‌گذاران  دیدگاه‌های  می‌پردازد،  افشا  به  اندازه‌گیری  و 
متنوع است؛ در حالی که سرمایه‌گذار )4( بر افشای اطلاعات 
نظر   )1( سرمایه‌گذار  دارد،  تمرکز  همراه  یادداشتهای  در 

مخالفی داشته و عنوان می‌کند:
فکر نمی‌کنم این دلیلی برای کاهش ارائه یا ارائه مجدد ارقام 

باشد )سرمایه‌گذار 1(.
مبنای اساسی برای این دیدگاه‌های متنوع، یک سوال تجربی 
است؛ اما باید توجه داشت که سرمایه‌گذار)4( به‌طور کلی دارای 
گزارشگری  به  نسبت  محدود  دامنه‌ای  با  سنتی‌تر،  دیدگاهی 
مالی است و سرمایه‌گذار )1( بیشتر بر ماهیت گزارشگری مالی 
توجه دارد و چیزی فراتر از ارقام را درنظر می‌گیرد. به‌طور کلی:
]گزارشگری مالی[ . . . یک نقطه دسترسی به اطلاعات است 
می‌فهمید  که شما  به‌طوری  دارد؛  خود  اطراف  در  قوانینی  که 
است  موجود  ماهیتی  چه  گزارش‌شده  مختلف  مقادیر  در  که 

)سرمایه‌گذار 1(.
در حالی که دیدگاه‌ها و بحثهای متفاوتی پیرامون این موضوع 
در  را  رقیب  دیدگاه  دو  هر  که  سرمایه‌گذار  یک  دارد،  وجود 
شناخت و اندازه‌گیری داراییهای نامشهود درنظر دارد، عنوان 

می‌کند:
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من فکر می‌کنم دانستن این موارد خوب است، اما پس از آن 
مردم  که  کرد  تنظیم  به‌نحوی  را  ممکن  فرضهای  تمام  باید 

بتوانند با درنظر گرفتن آن‌ها حرکت کنند. )سرمایه‌گذار 2(.
مهم  نقش  و  بود،  رایج  موضوعی  فرضها  پیرامون  شفافیت 
قرار  تاکید  مورد  سرمایه‌گذاران  سایر  توسط  نیز  اعتباربخشی 

گرفته و برجسته‌سازی شده است:
می‌خواهم  یادداشتهایی  من  هستم،  فرضیه‌ها  خواهان  من 
بیرونی که  نهاد  باشد و یک  که حالت ماهیتی )ذهنی( داشته 
شخص  یا  شما  حسابرس  است…  کرده  تایید  را  اطلاعات 

برون‌سازمانی دیگر )سرمایه‌گذار 9(.

دیدگاه
عدم‌قطعیت و ذهنی‌بودن در شناخت و اندازه‌گیری را می‌توان 
از طریق اعتباربخشی و شفافیت مناسب فرضها و روش تعیین 
ارزش مورد خطاب قرار داد. شفافیت برخلاف برخی از موارد 
اعتباربخشی  فرایند  مسلم،  قدر  باشد.  معنادار  باید  فعلی، 
نیازمند درنظر داشتن این مورد است که آیا شفافیت کافی است 

تا امکان تفسیر معنادار عدم‌قطعیت اندازه‌گیری را فراهم کند؟
)د( موضوع هزینه‌های اختصاصی به‌عنوان یک مشکل مطرح 
و جامعی در  که اطلاعات محیطی تجمیعی  زمانی  نمی‌شود. 

اختیار باشد:
یک  این  که  نمی‌کنم  فکر  مختلفی  به‌دلایل  من  واقع،  در 
با  افشای مرتبط  اگر بخواهیم  ریسک بزرگ است . . . حتی 
کسب‌وکارها  که  روشی  دهیم،  توسعه  را  نامشهود  داراییهای 
کاهش  موجب  به‌شدت  می‌پردازند  اطلاعات  این  تجمیع  به 
دامنه فعالیت می‌شود؛ تا جایی که مزیت رقابتی کسب‌وکار را 

به‌مخاطره می‌اندازد.
موارد  در  زیادی  اطلاعات  حاضر  حال  در  می‌کنم  فکر  من 
چه  ارزش،  کل  رقم  افشای  که  به‌طوری  دارد؛  وجود  اساسی 
تفاوت  به‌احتمال  منصفانه،  ارزش  چه  باشد  تمام‌شده  بهای 

زیادی در محیط رقابتی ایجاد نمی‌کند )سرمایه‌گذار 3(.

دیدگاه
و  شناخت  با  مقایسه  در  اختصاصی  هزینه‌های  به  به‌احتمال 
اندازه‌گیری یا حتی افشا، وزن زیادی داده می‌شود. در اینجا، 

بدون  که  است  تجمیع  از  مناسبی  سطح  تعیین  کلیدی  نکته 
به  را  معناداری  اطلاعات  اختصاصی،  هزینه‌های  تحمیل 

سرمایه‌گذاران مخابره کند.

پیامدها و مسایل مربوط به سیاستگذاری
دیدگاه  از  نامشهود  داراییهای  گزارشگری  توسعه  که  حالی  در 
که  است  روشن  حال  این  با  دارد،  بحث  جای  سرمایه‌گذاران 
دامنه  تعریف  با  کرد.  رفع  را  چالشها  این  از  بسیاری  می‌توان 
مناسب و ارائه استانداردی که الزام به توسعه شناخت داراییهای 
نامشهود کند، می‌توان مربوط‌بودن صورتهای مالی با مقاصد 

عمومی را برای سرمایه‌گذاران بهبود بخشید.
دامنه مناسب باید چالشها و استدلالهای فوق را مدنظر قرار 
داده و از طریــق عدم‌تقارن اطلاعاتی، مربوط‌بودن صورتهای 
مالــی را افزایــش داده، از طریق شــفافیت در ارزشــگذاری 
حالــت ذهنی را مدیریت کرده و ضمــن حفظ آگاهی‌دهندگی، 
هزینه‌های اختصاصی را به‌وســیله الزام گزارشــگری در سطح 

بالایی از تجمیع اطلاعات، مدیریت نماید.
یک نکته مهم در اینجا آن است که همه سرمایه‌گذاران از نظر 
نیازهای اطلاعاتی و توانایی تفســیر گزارشــهای مالی، یکسان 

در حال حاضر سرمایه‌گذاران

 ترجیح می‌دهند که

 اطلاعات مرتبط با ریسکها و

فرصتهای اقلیمی 

آب‌وهوایی

 به‌طور جداگانه در

گزارشهای پایداری و نه در

 صورتهای مالی ارائه شوند
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نیستند. همانطور که یکی از سرمایه‌گذاران اظهار داشت:
من فکــر می‌کنم در بازار اســترالیا، که در آن ســرمایه‌گذار 
خرد به‌طور معقولی برجســته اســت . . . افزودن یک دارایی 
نامشهود، به‌طور بالقوه می‌تواند ســرمایه‌گذاران را گمراه کند، 
و به‌احتمــال مشکل‌ســاز خواهد بــود. می‌تــوان نوعی تاخیر 
در کاهــش ارزش برنــد یا چیز دیگری را تصــور کرد که باعث 
می‌شــود برخی افراد به این فکر کنند که در کســب‌وکار ارزشی 
وجــود دارد؛ در حالی که ارزش برند به‌ســرعت کاهش می‌یابد 

)سرمایه‌گذار 3(.
این وجود، سرمایه‌گذاران خرد خودشان در توسعه شناخت  با 
یک  که  به‌طوری  می‌بینند؛  را  ارزشی  نامشهود،  داراییهای 

سرمایه‌گذار اشاره می‌کند:
اگر من درنظر  ایجاد می‌کند؛  تنها کمیت  این کار  فکر می‌کنم 
این  کنم.  سرمایه‌گذاری  مشابه  کسب‌وکار  دو  در  باشم  داشته 
کرد.  اندازه‌گیری  نیز  آینده  در  را  آن  می‌توان  که  است  چیزی 
و  داده  انجام  مستقیمی  مقایسه  می‌توانم  من  ترتیب،  این  به 
در  یا  کنم  سرمایه‌گذاری  الف”  شرکت”  در  که  بگیرم  تصمیم 
شرکت “ب”. در این حالت، مقایسه خیلی ساده‌تر است؛ مانند 

استفاده از یک معیار، یا درامد هر سهم )سرمایه‌گذار 6(.
بین‌المللی  استانداردهای  هیئت  اخیر  بیانیه  خلاصه،  به‌طور 
حسابداری (IASB) در مورد مرور جامع حسابداری داراییهای 
بالا  (IASB، 2024). شواهد  بود  نیاز  بسیار مورد  نامشهود، 
نشان می‌دهد که مرورجامع باید به‌طور اساسی توسعه شناخت 
ترازنامه )صورت وضعیت مالی( را مورد توجه قرار داده و نیز 
به چالشهای مرتبط با اندازه‌گیری داراییهای نامشهود بپردازد.

دیدگاه سرمایه‌گذاران: گزارشگری مالی مرتبط با 
پایداری

پایداری  بین‌المللی  استانداردهای  هیئت  تأسیس  زمان  از 
حوزه  در  بین‌المللی  تحولهای   ،2021 نوامبر  در   (ISSB)

بین‌المللی  استانداردهای  پایداری سرعت گرفته است. هیئت 
پایداری وظیفه ایجاد مبنایی جهانی برای گزارشگری پایداری 
دارد، که در ژوئن 2023 همراه با انتشار IFRS S1 الزامهای 
 (S1) پایداری  با  مالی مرتبط  افشای اطلاعات  برای  عمومی 
)آب‌وهوا(  اقلیمی  شرایط  با  مرتبط  افشاهای   IFRS S2 و 

استرالیا  فدرال  خزانه‌داری  دسامبر2022،  در  ارائه شد.   (S2)

که  کرد  منتشر  را  مشورتی  پیشنهاد  و  پیروی  روند  این  از  نیز 
نهادهای  برای  )آب‌وهوا(  اقلیمی  شرایط  گزارشگری  آن  در 
اجرا  مرحله‌به‌مرحله  سال  سه  طی  و  شد  اجباری  استرالیایی 
می‌شود. در زمان نوشتن، پیشنهاد فعلی این است که اجرای 
گزارشهای  برای  اول  گروه  واحدهای  برای  مرحله‌به‌مرحله 
سالانه از 1 ژانویه 2025 یا پس از آن آغاز خواهد شد ، برای 
واحدهای گروه دوم از 1 ژوئیه 2026 و واحدهای گروه سوم از 

1 ژوئیه 2027 لازم‌الاجراست.
ژوئن  در  خود  مشاوره  در  استرالیا  فدرال  خزانه‌داری  وزارت 

2023 تایید کرده است که:
و  استرالیاییها  برای   .  .  . که  است  شده  متعهد  دولت 
مورد  در  را  بیشتری  پاسخگویی  و  شفافیت  سرمایه‌گذاران 
فرصتها  و  مالی  ریسکهای  اقلیمی)آب‌وهوا(،  برنامه‌های 

فراهم کند.
به‌عنوان بخشــی از این تعهد، دولت الزامهای گزارشــگری 
اســتاندارد و مطابق بــا موارد بین‌المللی را برای کســب‌وکارها 
معرفی خواهد کرد تا افشاکنندگان اطلاعات، راهبری شرکتی، 
اســتراتژی، مدیریت ریســک، اهــداف و معیارهــا - ازجمله 

گازهای گلخانه‌ای را مدنظر قرار دهند.
بین‌المللی حســابداری  اســتانداردهای  همزمــان هیئــت 
(IASB) پــروژه‌ای را به دســتورکاری خــود در مارس 2023 

در مورد ریســکهای اقلیمی )آب‌وهوایی( در صورتهای مالی، 
افــزود. بر این اســاس، نقش گزارش پایــداری در خط مقدم 
بسیاری از تصمیمهای سرمایه‌گذاران قرار دارد. طبق گزارش 
قسمت )1(، ما بر ریســکهای اقلیمی )آب‌وهوایی( طبق نظر 
هیئت اســتانداردهای بین‌المللی پایداری (ISSB)، و رویکرد 
اقلیمی نخست وزارت خزانه‌داری فدرال استرالیا، و تحولهای 
اخیر پروژه IASB تمرکز می‌کنیم. ما بر جنبه‌های ریسکهای 
اقلیمی گزارشگری مالی تمرکز می‌کنیم؛، از آن جایی که ارتباط 

بین گزارشهای مالی و گزارشهای پایداری سوالی کلی است.
اســتاندارد افشــای پایداری1 پیــش از این در گزارشــهای 
پایداری عنوان کرده است که، واحدهای تجاری باید به‌نحوی 
افشاگری کنند تا استفاده‌کنندگان صورتهای مالی بتوانند ارتباط 
بین ریســک و فرصتهای مرتبــط با پایــداری را با اطلاعات 
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گزارش‌شده در صورتهای مالی درک کنند )بارکو و فابر، 2023؛ 
2023a ،ISSB، پاراگراف 21(. پس چگونه باید گزارشــهای 

مالی برای اتصال به گزارشهای پایداری تلاش کنند؟

چالشهای گزارشگری مالی در رابطه با ریسک 
اقلیمی )آب‌وهوایی(

در بررسی چگونگی انعکاس ریسکهای اقلیمی درگزارشگری 
بحث  مورد  سرمایه‌گذاران  با  را  متعددی  رویکردهای  مالی، 
تا افشای کمّی، و حتی در حالت  از افشای کیفی  قرار دادیم، 
نامشهود  بدهی  یا  ذخیره  اندازه‌گیری  و  شناخت  افراطی، 

ریسکهای اقلیمی در صورتهای مالی را شامل می‌شد.
مصاحبه‌شــوندگان ما چالشــهای متعددی را برای گزارش 
ریسکهای اقلیمی در گزارشهای مالی و صورتهای مالی مطرح 

کردند. در ادامه به‌تفصیل به این چالشها می‌پردازیم:
نوعی  اقلیمی  ریسک  درباره  مالی  گزارشگری  )الف( 
ابهام‌آفرینی می‌کند و به اندازه‌ای تحت کنترل مدیریت نیست 

که بتوان آن رامرتبط و بااهمیت تلقی کرد: 
مالی درنظر  را در صورتهای  موارد  این  تا  است  چرا من لازم 
موارد  این  چیز  چه  بود.  خواهد  جنجال‌برانگیز  چون  بگیرم، 
توانایی  میزان  است؟ فکر می‌کنم  قابل‌کنترل  توسط مدیریت 
مدیریت برای اجتناب از برخی از این هزینه‌ها به‌نسبت پایین 
این  کسب‌وکارها،  از  بسیاری  در  می‌زنم  حدس  البته  است. 
خارجی  عوامل  این،  علاوه‌بر  باشد.  پایین  به‌نسبت  میزان 

زیادی وجود دارد که بر این ریسکها تاثیر می‌گذارند.
بین  ناهماهنگی  نوعی  باعث  می‌تواند  موضوع  این 
مسئولیت‌پذیری مدیریت و آنچه در صورتهای مالی می‌بینیم 
وارد صورت  این موضوع چطور  این‌که  مورد  در  به‌ویژه  شود؛ 

سودوزیان یا سود جامع می‌شود. 
به یک مرکز جامع  باید  مالی  که صورتهای  نیستم  معتقد  من 
تبدیل شوند که هر نوع براورد ممکن از هر چیزی را در خود 

جای دهند )سرمایه‌گذار 3(.
به‌همین ترتیب، سرمایه‌گذاران سوال کرده‌اند که آیا کمّی‌نمودن 

ریسکهای اقلیمی به‌طور معناداری ممکن است:
کرد؟   منظور  حسابها  در  به‌دقت  را  آن  می‌توان  »چطور 
به‌تقریب  چون  است،  پیچیده  آب‌وهوایی  ریسک 

غیرممکن است که بتوان آن را کمّی‌سازی کرد؛ مگر در 
عملیات واضحی مثل سوزاندن سوختهای فسیلی«

 )سرمایه‌گذار 8(.
)ب( سرمایه‌گذارانی که مورد مصاحبه قرار گرفتند، همچنین 
حوزه  در  گزارشها  مقایسه  قابلیت  مورد  در  را  خود  نگرانیهای 

اقلیمی)آب‌وهوایی( مطرح کردند:
بنابراین برای مثال، من فکر می‌کنم که }شرکتها{ در گزارشهای 
سالانه خود، کاهش انتشارکربن را به‌صورت سال به سال فاش 
کرده بودند. اما من نمی‌فهمم این کاهش از دیدگاه استرالیا و 
صنعت چه تاثیری دارد. آیا آن‌ها پیشرو در بازار هستند یا هنوز 

از دیگران عقب هستند … )سرمایه‌گذار 6(.
)آب‌وهوایی(،  اقلیمی  شرایط  به  مرتبط  گزارشهای  )ج( 
می‌تواند موجب ایجاد ابهام و سردرگمی در خصوص عملکرد 

مالی “واقعی” شود:
 ...

_______________________________________

اقناع  برای  است  ویترین‌سازی  نوعی  فقط  »این 
فشار  تحت  خودشان  که  بزرگ  نهادی  سرمایه‌گذاران 
دارند…  قرار  خرد  سرمایه‌گذاران  سوی  از  فزاینده‌ای 
نحوه  از  روشنی  درک  خرد  سرمایه‌گذاران  واقع،  در  اما 
تاثیر این اقدامها ندارند. این بیشتر واکنشی به روندهای 
واقعی«  محتوای  دارای  اقدام  یک  تا  است  بازار  رایج 

)سرمایه‌گذار ۵(.
ارائه‌های  و  نمودارها  از  برخی  تاثیر  تحت  گاهی  من 
گرافیکی قرار می‌گیرم؛ در حالی که این عناصر می‌توانند 
باعث ایجاد اختلال اطلاعاتی شده و تمرکز را از محتوای 

اصلی گزارش مالی منحرف کنند.

پاسخها و دیدگاه‌ها
ما نشان می‌دهد  پیش‌زمینه دیدگاه‌های مختلف سرمایه‌گذاران 
گزارشگری  نسبی  نوپایی  از  ناشی  بحثها  از  عمده‌ای  بخش  که 
در این حوزه است؛ چرا که سرمایه‌گذاران بیشتر تنها تجربه‌ای 
ما  بنابراین،  داشته‌اند.  غیراستاندارد  و  داوطلبانه  گزارشگری  از 
آینده گزارشگری  دریافتیم که سرمایه‌گذاران ما در تصور شکل 
مالی در این زمینه با دشواری مواجه هستند. این در تضاد آشکاری 
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با تجربه آن‌ها در گزارشگری درباره داراییهای نامشهود است. با 
گزارشگری  در  شناسایی‌شده  چالشهای  به  پاسخها  حال،  این 
پایداری )چه در داخل گزارشهای مالی و چه به‌صورت جداگانه( 

برخی بینشها را به این موضوع ارائه می‌دهند: 
و  موجود  شایعات4  به  مربوط  مسایل  است  ممکن  الف( 
کنترل‌پذیری درست باشند، اما می‌توان گفت که این موضوع 
در بسیاری از مواردی که هم‌اکنون در گزارشگری مالی عمومی 
گنجانده‌ایم نیز صدق می‌کند. هم‌اکنون شاهد این هستیم که 
اقلیمی  تغییرهای  با  مرتبط  اطلاعات  خواهان  سرمایه‌گذاران 
یا  پرابهام  معیارهای  شامل  اطلاعات  این  اگر  حتی  هستند، 

براوردهای »نامشخص« باشد
من تمایلی ندارم هر دو نوع اطلاعات کمی و کیفی را داشته 
باشم، بلکه باید زمینه و توضیحاتی درباره اعداد ارائه دهم. فکر 
می‌کنم اگر بدانید فرضها چیستند، این می‌تواند اطمینان‌بخش 

باشد حتی اگر عددی مبهم باشد )سرمایه‌گذار 6(.
در حالی که مشخص شد که دریافت اطلاعات کمی نادرست 
ممکن است ریسک طرح دعوی حقوقی را در پی داشته باشد، 

این امر ارزش کمّی‌سازی اطلاعات را رد نمی کند:
درنظر  حقوقی  دعاوی  هزینه‌های  وضوح  طور  به  اگر   .  .  .
گرفته شده باشد، به‌قطع بر سود نهایی تاثیر خواهد گذاشت. 
می‌کنم  فکر  اما  است.  قابل‌توجه  موضوع  این  بله،  بنابراین 
تمایل بیشتری دارم به این سمت که اطمینان بیشتری داشته 
باشم که آن‌ها تلاش کرده‌اند ریسکهای کلیدی کسب‌وکارشان 
را شناسایی کنند. و اگر فرضهای روشنی مطرح کرده باشند، و 
اگر موارد خاصی که خارج از روال بوده‌اند رخ داده باشد، فکر 
خواهم  آن  بعدی  پیامدهای  به  نسبت  بیشتری  درک  می‌کنم 

داشت )سرمایه‌گذار 6(.
قابل‌توجه است که این ســرمایه‌گذار به تحلیل سناریوهای 
اقلیمی در گــزارش پایداری اشــاره دارد — تمایل کمی برای 
کمّی‌ســازی ریســک اقلیمــی به صــورت عــددی و مالی در 

صورتهای مالی وجود داشت. 

دیدگاه
فرضها  شفافیت  طریق  از  می‌توان  را  کمّی‌سازی  در  دشواری 
سرمایه‌گذاران  حاضر  حال  در  اما  داد،  قرار  خطاب  مورد 

فرصتهای  و  ریسکها  با  مرتبط  اطلاعات  که  می‌دهند  ترجیح 
و  پایداری  درگزارشهای  جداگانه  به‌طور  )آب‌وهوایی(  اقلیمی 
نشان  این حال، شواهد  با  ارائه شوند.  مالی  در صورتهای  نه 
داراییها  ارزش  کاهش  مانند  مواردی  است  که ممکن  می‌دهد 
اقلیم  سناریوهای  تجزیه‌وتحلیل  از  که  باشد  داشته  وجود 
اقلام  تا  می‌شوند  تغذیه  پایداری  گزارشهای  در  )آب‌وهوایی( 
جانبی در صورتهای مالی. ارتباط‌پذیری5 به‌وضوح یک حوزه 

ظریفی است که هنوز به‌خوبی درک نشده است.
ب( به‌احتمال قابلیت مقایسه دلیل نیاز ما به استانداردها است، 
این  در  پیشرفتهایی  و  تحولها  دیدن  مشتاق  سرمایه‌گذاران  و 
گزارشهای  با  مرتبط  اطلاعات  مورد  در  به‌ویژه  بودند؛  زمینه 

پایداری:
... موضوع به توانایی مقایسه با همتایان بازمی‌گردد. از دید 
معدنی  شرکت  یک   ESG نمره  سرمایه‌گذاری،  مدیر  یک 
یک  این  نیست؛  مهم  چندان  من  برای  بانک  یک  مقابل  در 
آینده  سال  ده  طول  در  حتی  به‌احتمال  و  است  نامربوط  داده 
به  بیشتر  من  حال،  این  با  ماند.  خواهد  باقی  بی‌اهمیت  نیز 
دیگر  معدنی  شرکت  و  معدنی  شرکت  یک  بین  تفاوتهای 
علاقه‌مند خواهم بود؛ چون این اطلاعات برایم مفید خواهد 

بود )سرمایه‌گذار 8(.

سرمایه‌گذارانی که

 مورد مصاحبه قرار گرفتند

 همچنین نگرانیهای خود را

 در مورد قابلیت مقایسه 

گزارشها در حوزه اقلیمی

آب‌وهوایی

مطرح کردند
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... اگر این استاندارد شده نباشد و شما نتوانید مقایسه انجام 
دهید )سرمایه‌گذار 8(.

فکر می‌کنم هر جا که امکان کمّی‌ســازی وجود داشته باشد، 
ما دوست داریم یک رویه اســتاندارد برای آن ببینیم. اگر یک 
نهاد ناظر اســتانداردی داشــته باشــد که بگوید، برای مثال، 
پیامدهای زیســت‌محیطی قرار است براساس مقیاسی از یک 
تا هر عددی ارزیابی شــود؛ جایی که عدد یــک یعنی عالی و 
هر عدد دیگر یعنی وضعیت بســیار بد، و این استاندارد به‌طور 
یکنواخت در همه جا اجرا شــود، آن وقت این امر بســیار مفید 

خواهد بود )سرمایه‌گذار 5(.

دیدگاه
قابلیت  ارتقای  برای  استانداردها  برای  تمایل  که  حالی  در 
ایجاد  خطر  شود.  احتیاط  است  لازم  دارد،  وجود  مقایسه 
انبوهی از معیارها وجود دارد )به‌عنوان مثال، به معیارهای بین 
قابلیت  کنید(،که  نگاه   IFRS S2 صنعتی و صنعت خاص در 
مقایسه را به مشکلی چندبعدی و چالش‌برانگیز تبدیل می‌کند. 
همچنان  که  است  خاصی  صنعت  با  مرتبط  معیارها  از  برخی 
مشابه  حدودی  تا  )و  می‌کند  چالش‌برانگیز  را  مقایسه  قابلیت 
و  مالی  گزارشگری  در  خاص  صنعت  با  مرتبط  موضوعهای 
معیارهایی است که توسط اصول عمومی حسابداری پذیرفته 
نیست )به داورن و همکاران، 2018b, 2019a مراجعه کنید(.

دارد.  وجود  داده‌ها  کیفیت  مورد  در  نگرانیهایی  همچنین 
بیشتر  )آب‌وهوایی(  اقلیمی  ریسکهای  مورد  در  گزارشهایی 
به داده‌های برون‌سازمانی متکی خواهند بود )به‌عنوان مثال، 
مرحله 3 انتشار آلاینده‌های بالادستی در زنجیره تامین(، که 
باشد.  دشوار  است  ممکن  داده‌ها  کیفیت  به  اعتباربخشی  در 
می‌دارد  عنوان  گسترده‌ای  به‌طور  قبلی  شواهد  همچنین 
و  شناخت  برخلاف  مالی،  گزارشگری  با  مرتبط  افشای  که 
و  )داورن  است  پایین  کیفیتی  با  داده‌ها  مبتنی‌بر  اندازه‌گیری، 

)2019b همکاران
(Greenwash�  )ج( سبزشویی )یا حساب‌آرایی زیست محیطی (

گزارش‌دهی  در   (window-dressing) ظاهرسازی  و   ing)

بودن  نوپا  به‌دلیل  اما  است،  مشروعی  نگرانی  اگرچه  پایداری، 
توسعه  با  است.  شده  تشدید  گزارش‌دهی،  حوزه  این  نسبی 

گزارش‌دهی  سابقه  به  سرمایه‌گذاران  دسترسی  و  استانداردها 
شرکتها درباره ریسکها و فرصتهای مرتبط با تغییرهای اقلیمی، 
فرصتهای پوشش ظاهرسازی سبز کمتر خواهد شد. با توجه به 
ذات آینده‌نگر این گزارشها )و در نتیجه احتمال ارائه استراتژیک 
طول  در  بتوانند  که  بودند  علاقه‌مند  سرمایه‌گذاران  اطلاعات(، 
از   (longitudinal analysis) بلندمدتی  روند  تحلیلهای  زمان 

سناریوهای اقلیمی گزارش‌شده انجام دهند.
_______________________________________

است  مناسب  روشی  تحلیل سناریوها  از  استفاده  فکر می‌کنم 
نمونه‌های متعددی که  به  توجه  با  و  این فرضیه‌ها  ارائه  با  که 
در گذشته در صورتهای مالی از سناریوها استفاده شده، بتوان 
نوسانها و تغییرپذیری عوامل موثر بر نتایج را، مانند نوسانهای 

ارزی و حتی سایر متغیرها، به‌خوبی نشان داد.
)سرمایه‌گذار 2(

باشند؛  مرتبط  مالی  به صورتهای  است  ممکن  سناریوها  این 
زیرا قضاوتهای مربوط به کاهش ارزش را بیان می‌کنند:

______________________________________

بله، فکر می‌کنم یک یادداشت با فرضیه‌های کلی خوب است. 
برای مثال، روی صورت وضعیت مالی اشاره و گفته شود »به 
یادداشت شماره ۳ مراجعه کنید«. وقتی به یادداشت شماره ۳ 
تغییر  استاندارد  سناریوی  از  که  شده  نوشته  می‌کنید،  مراجعه 
و  شده‌اند  گرفته  درنظر  فرضیه‌ها  این  یا  شده  استفاده  اقلیم 

فرض من این است

 زمانی که کسب‌وکارها اقدام به 

تولید محصولات و 

خدمات جدیدی می‌کنند

تمایل به افشا ندارند
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محدوده تخمینی ما همین است. لازم نیست خیلی طولانی 
این  از  مواردی  و  حدودی  بازه‌های  و  درصد  چند  فقط  باشد، 

دست کافی است.
)سرمایه‌گذار 9(

_______________________________________

ریسک  به  مربوط  بدهی  یا  ذخیره  باید  آیا  این‌که  مورد  در 
اقلیمی شناسایی شود، اجماع نظر، مخالف چنین گزارش‌دهی 
جمله  از  شناسایی،  شناخته‌شده  معیارهای  این‌که  مگر   – بود 

اندازه‌گیری قابل‌اتکا، براورده شود. 
_______________________________________

آیا بدهی اقلیمی به این معناست که خود کسب‌وکار در صورت 
تصویب قوانین مربوط، موظف به پرداخت این بدهی خواهد 
ایجاد  را  تعهدی  چنین  آن‌ها  عملیات  نتیجه  این‌که  یا  بود؟ 
دیگران  و  دولتها  آینده،  نسلهای  توسط  بیشتر  که  می‌کند 

پرداخت خواهد شد؟
به‌نظر من، این دو نتیجه برداشتها و پیامدهای بسیار متفاوتی 
آن  مشاهده  به  مایل  من  آیا  بنابراین  دارد.  سرمایه‌گذار  برای 
اگر در چارچوبی باشد که هزینه‌ها به‌واقع توسط  بله،  هستم؟ 
در  هستم.  آن  دیدن  خواهان  به‌قطع  شود،  متحمل  شرکتها 
غیر این صورت، شاید بهتر باشد که در صورتهای مالی به‌طور 
به  دیگر  بخشهای  در  باید  آیا  اما  نشود؛  داده  نشان  مستقیم 

صورت گسترده افشا شود؟ بسیار محتمل است. 
)سرمایه‌گذار 3(

دیدگاه
اطلاع‌رسانی  در  کلیدی  نقش  وضوح  به  سناریو  تحلیل 
به سرمایه‌گذاران  تجاری  واحد  روی  پیش  اقلیمی  ریسکهای 
آن  از  بخشی  که  شفاف،  گزارشگری  استانداردهای  اما  دارد، 
ممکن است شامل الزام به بیان شفاف فرضهای اساسی مورد 
و  سبزشویی6  ریسک  کاهش  به  کمک  برای  باشد،  استفاده 

ظاهرسازی7 مورد نیاز است.

پیامدها و مسایل مربوط به سیاستگذاری و 
خط‌مشی

که  می‌دهد  نشان  به‌روشنی  سرمایه‌گذاران  میان  در  اجماع 

برای  لازم  آمادگی  هنوز  )آب‌وهوایی(  اقلیمی  ریسکهای 
رسیدن به راس هرم گزارشگری مالی– شناخت و اندازه‌گیری 

را ندارند.
این یافته‌ها از تدوین استانداردهای جداگانه برای گزارشگری 
پایداری حمایت می‌کند و نیاز به ملاحظات دقیق ارتباط بین 
می‌کند.  برجسته  را  مالی  گزارشگری  و  پایداری  گزارشگری 
اما  ایفا می‌کند؛  اقلیمی نقش کلیدی  تجزیه‌وتحلیل سناریوی 
بین  ارتباط  بهترین  برقراری  نحوه  درباره  موارد  سایر  بررسی 
سناریوها، بدون این‌که سرمایه‌گذاران دچار سردرگمی یا ابهام 
خواهد  ادامه  همچنان  شوند،  شرکت  مالی  عملکرد  مورد  در 
اقلیمی  سناریوی  یک  آستانه  حد  مثال،  به‌عنوان  داشت. 
مالی  وضعیت  صورت  در  داراییها  ارزش  کاهش  به  منجر  که 

)ترازنامه( شود، کدامند؟
اهمیت، مفهومی حیاتی است که اغلب به‌درستی درک نشده 
است )به‌عنوان مثال، فریک و همکاران 2023(، و با مفاهیم 
ما ارتباط دارد. ارزیابی اهمیت شــامل ادغــام اطلاعات کمّی 
)به‌عنوان مثال، پیامدهای مالی، و احتمال رویدادهای ریسک 

اقلیمی( و اطلاعات کیفی است.

سایر دیدگاه‌ها در مورد سرمایه‌گذاران 
وعدم‌قطعیت اندازه‌گیری

به‌دنبال  خاص  به‌طور  ما  شد،  ذکر  این  از  پیش  که  همانطور 
مصاحبه با سرمایه‌گذارانی بودیم که نمایانگر بخش وسیعی از 
بینشی  تا  قادر می‌سازد  را  ما  این وسعت  بودند.  بازار سرمایه‌ 
تقابل  و  مقایسه  طریق  از  مالی  گزارشگری  مورد  در  جامع 

دیدگاه‌های سرمایه‌گذاران مختلف به‌دست آوریم.
بــرای مثــال، در مصاحبه‌هــا خیلی مشــهود بودکه همه 
سرمایه‌گذاران شــبیه هم نیستند. سرمایه‌گذاران دیدگاه‌های 
مختلفی در این مورد دارند که آیا شناخت جامع اقلام موجود 
در صورتهــای مالی با مقاصد عمومی، بــرای تصمیم‌گیری 
مفیدتر هســتند. همچنیــن، ســرمایه‌گذاران در صورتهای 
مالی با مقاصد عمومی، نسبت به تاییدیه حسابرس در مورد 
عدم‌قطعیــت اندازه‌گیــری و ذهنی‌بودن، درجه حساســیت 
متفاوتی دارند. همچنین، رویکرد آن‌ها در تفســیر اطلاعات 
مالی نیز به‌نسبت متفاوت است؛ به‌طوری که سرمایه‌گذاران 
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خرد غیرماهر در ســرمایه‌گذاری فقط به تجزیه‌وتحلیل کمّی 
اکتفا می‌کنند.

علاوه‌بــر ایــن، رویکرد یــک ســرمایه‌گذار در رویارویی با 
عدم‌قطعیت اندازه‌گیری، بسیار جالب بود.

این سرمایه‌گذار دارای افق زمانی طولانی‌مدت بود، که قصد 
نگهداری سهام را برای 15-10 سال را داشت. برای مدیریت 
نگرانیهای مرتبط با عدم‌قطعیت اندازه‌گیری، این سرمایه‌گذار، 
سرمایه‌گذاریهای خود را زمان‌بندی کرد؛ به‌طوری که اطمینان 
حاصل کرد کــه عدم‌قطعیت اندازه‌گیری برای ســرمایه‌گذاری 
هدف کمّی بود، یا تغییرپذیری بالقوه بیشتر به نفع سرمایه‌گذار 
اســت. در اصل، استراتژی ســرمایه‌گذاری آن‌ها عدم‌قطعیت 
اندازه‌گیری را در زمان تصمیم‌گیری خرید درنظر گرفته است. 
ارزش گزارشگری مالی برای سرمایه‌گذاران به‌طور کامل 
مشهود بود؛ حتی برای سرمایه‌گذارانی که به‌طور انحصاری 
به تجزیه‌وتحلیل بــازار متکی بودند و ســرمایه‌گذارانی که 
از صورتهــای مالــی واحد تجــاری در انجــام تصمیمهای 
ســرمایه‌گذاری اســتفاده نکردند. به‌عنوان مثــال، یکی از 
ســرمایه‌گذاران رویکرد خود را در قالب تعقیب نوســانهای 
کوتاه‌مــدت و قیمت‌گــذاری اشــتباه در بازار با اســتفاده از 
تجزیه‌وتحلیــل کمّی عنــوان کرد. )یعنی به‌نظر می‌رســد 
شکل پیچیده‌ای از تحلیل تکنیکال باشد(. این سرمایه‌گذار 
در حالی که از گزارشــهای مالی استفاده نمی‌کند، می‌خواهد 
تا گزارشــهای مالی جامع را ببینــد. منطق آن‌ها این بود که 
در حالی گزارش خوب ممکن است نوسانها را کاهش دهد، 
ســرمایه‌گذاران را افزایــش می‌دهــد و بنابراین فرصتهای 
بیشــتری برای معاملات مبتنی‌بر رویکرد الگوریتمی ایجاد 

می‌کند.

نتیجه‌گیری: آینده گزارشگری مالی
_______________________________________

ما موضع خود را مبنی‌بر ناکافی‌بودن افشاهای داوطلبانه دوباره 
گسترش  سمت  به  حرکت  از  را  خود  حمایت  و  می‌کنیم  تایید 
شناخت و اندازه‌گیری )برای مثال، برای داراییهای نامشهود( 
تحلیل  )مانند  اجباری  افشا‌های  بین  ارتباط  بهتر  بیان  یا 
شناخته‌شده  اقلام  و  پایداری(  گزارش  در  اقلیمی  سناریوهای 

در صورتهای مالی عمومی اعلام می‌کنیم. 
قابل‌توجــه اســت که پــروژه داراییهــای نامشــهود هیئت 
اســتانداردهای بین‌المللــی حســابداری (IASB) و حرکت به 
سمت گزارشگری اجباری اقلیمی توسط سیاستگذاران، نشان 

می‌دهد که ما در مسیر درستی قرار داریم. 
در کل، حرکــت بــه‌ ســمت گزارشــگری اجبــاری تحلیل 
ســناریوهای اقلیمی برای برخی نهادها در اســترالیا و توسعه 
و پیاده‌ســازی اســتانداردهای گزارشــگری پایداری در سطح 
بین‌المللی، قابل‌تحسین اســت، اما همچنان چالشهایی باقی 

است. 
عدم‌قطعیت در اندازه‌گیری ممکن است فراگیر باشد؛ با این 
حال، عدم‌قطعیت نباید مانعی برای گزارشــگری باشد. به‌نظر 
می‌رســد تحمل بیشــتر برای ذهنی‌بــودن اندازه‌گیری موجه 
باشد - مشروط بر این‌که با افشای فرضهای اساسی و اطمینان 
معقول همراه باشــد. هنوز در حال بحث اســت که چه زمانی 
چنین معیارهای نامطمئن اقلام حسابداری قرار است به بالای 
هرم منتقل شــوند تا اطمینان حاصل شــود کــه در صورتهای 
مالی با مقاصد عمومی شناسایی می‌گردد یا افشای اجباری در 
یادداشتهای توضیحی کافی باشد. پیچیدگی سرمایه‌گذاران )و 
در واقع تهیه‌کنندگان( بایــد در کنترل عدم‌قطعیت اندازه‌گیری 
درنظر گرفته شــود- درک این موضوع که همه ســرمایه‌گذاران 
یکســان نیستند. بعید اســت که رویکرد یکســانی برای همه 

موفقیت‌آمیز باشد.
عدم‌قطعیت  چگونه  که  می‌گیریم  درنظر  که  هنگامی 
جامع  شناخت  در  چالشهایی  ایجاد  موجب  اندازه‌گیری 
همیشه  آینده  می‌شوند.  پدیدار  مضمون  چندین  می‌شود، 
نامشخص است، و در حالی که روشهای اندازه‌گیری در حال 
تکامل هستند اما ممکن است توسط سرمایه‌گذاران به‌خوبی 
عدم‌شفافیت  می‌شود.  عدم‌اعتماد  به  منجر   - نشوند  درک 
توضیحات  و  اندازه‌گیری  بنیادی  فرضهای  مورد  در  کافی 
و  قابلیت مقایسه  از  اندازه‌گیری،  نامعلوم در مورد روشهای 
سودمندی جلوگیری می‌کند. تحقیقهای بیشتری برای درک 
چگونگی تفسیر سرمایه‌گذاران در مورد افشای عدم‌قطعیت 
برای  اطلاع‌رسانی  موجب  تا  است  نیاز  ذهنی‌بودن  و 
سیاست‌گذاری دقیق شود. مسایلی که در مورد گزارشگری 
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داده‌های ورودی ارزش منصفانه سطح 3 مطرح شده بود، با 
برخی از واحدهای تجاری که چنین محدوده وسیعی را ارائه 

می‌دهند، فاقد تفسیر معنادار است.
سیاســت‌گذاران چگونــه بایــد عمــل کننــد؟ در حالی که 
سیاســت‌گذاران در مســیر درســتی حرکت می‌کننــد، چندین 
موضوع نیــاز به بررســی عمیق‌تری دارند. بــرای داراییهای 
نامشــهود، سیاســت‌گذاران می‌توانند شــناخت و اندازه‌گیری 
مجزایی را درنظر بگیرند. اهمیت نیز یکی از ملاحظات کلیدی 
است که با وجود قدمت آن، به‌خوبی درک نشده یا به‌کار گرفته 
نشــده است. به‌ویژه با حرکت به ســمت گزارشگری پایداری، 
این موضوع مشهود می‌شود؛ جایی که ابعاد جدیدی از اهمیت 
مورد بحث قرار گرفته اســت. به‌هم مرتبط‌کردن ]گزارشگری 
مالی و گزارشگری پایداری[ به‌طور واضح حوزه‌ای است که نیاز 
به سیاستهای بیشتری دارد تا معنا و ارزش گزارشگری مالی و 

گزارشگری پایداری ارتقا یابد.

پانوشتها:
1- بند 38 استاندارد حسابداری 17 داراییهای نامشهود ایران

2- معادل بند 4-41 پیوست اســتانداردهای حسابداری ایران مفاهیم نظری 
گزارشگری مالی

3- استاندارد حسابداری 17 داراییهای نامشهود ایران
4- noise
5- Connectivity
Greenwashing“ -6” یا “سبزشــویی” به معنای این است که یک شرکت 
یا ســازمان ادعا می‌کند که محصولات و خدماتش دوســتدار محیط زیست 
اســت، در حالی که در واقع این ادعاها درســت نیســت و تنهــا برای فریب 
مصرف‌کننــدگان و بهبــود تصویر عمومی خود از محیط زیســت اســتفاده 
می‌شــود. به‌عبارت دیگر، سبزشویی نوعی بازاریابی فریبنده است که در آن 
شــرکتها با ادعاهایی به ظاهر سبز، سعی می‌کنند به مصرف‌کنندگان القا کنند 
که محصولاتشان برای محیط زیست ایمن است، در حالی که فعالیتهایشان 

به محیط زیست آسیب می‌رساند.
7- window-dressing
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